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Grupa LOTOS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach ztotych)

CZESC OGOLNA

Informacje ogdlne

Grupa LOTOS S.A. (,,Spotka™) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 wrzesnia
1991 roku. Siedziba Spotki miesei sie w Gdanisku, ul. Elblgska 135.

W dniu 10 kwietnia 2002 roku Spoétka zostala wpisana do rejestru przeclsm;blorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000106150,

Spotka posiada numer NIP: 5830000960 nadany w dniu 9 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON: 190541636 nadany w dniu 25 lutego 1998 roku.

Spotka jest jednostkg dominujaca grupy kapitalowej Grupa LOTOS S.A. Informacje
o transakcjach z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spétek, w ktérych jednostka posiada
co najmniej 20% udzialéw w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowiacym
spotki zostaly zamieszczone w notach 16 oraz 33 dodatkowych not i objasnien
(»informacja dodatkowa”) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
31 grudnia 2013 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

gornictwo ropy naftowej i gazu ziemnego (PKD 06),

wytwarzanie i przetwarzanie koksu i produktéw rafinacji ropy naftowej (PKD 19),
produkcja gazéw technicznych (PKD 20.11), |

produkeja pozostatych podstawowych chemikaliéw nieorganicznych (PKD 20.13),
produkcja pozostalych podstawowych chemikaliéw organicznych (PKID 20.14),
produkcja tworzyw sztucznych w formach podstawowych (PKD 20.16),
wytwarzanie i zaopatrzenie w energig elektryczna, gaz, parg¢ wodna, gorgca wode

i powietrze do ukladéw klimatyzacyjnych (PKD 35),

poboér, uzdatnianie i dostarczanie wody (PKD 36),

roboty zwiazane z budowa rurociagdw, linii telekomunikacyjnych
i elektroenergetycznych (PKD 42.2),

wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych i pozostatych instalacji
budowlanych (PKD 43.2),

sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych (PKD 46.71),
sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych (PKD 46.75),
transport kolejowy towaréw (PKD 49.2),

transport rurcciagowy (PKD 49.5),

przetadunek towaréw (PKD 52.24),

magazynowanie i przechowywanie towarow (PKD 52.1),
badania i analizy techniczne (PKD 71.2), '

badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
i technicznych (PKD 72.19).
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Grupa LOTOS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigeach zltotych)

1. Informacje ogdlne (ciag dalszy)

W dniu 31 grudnia 2013 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 129 873 tysigce zlotych.
Kapitat wiasny Spotki na ten dzien wynosit 7 135 595 tysiecy ztotych.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych z dnia-29 lipca
2005 roku (Dz. U. nr 184 z 2005 roku, poz. 1539, z péZniejszymi zmianami) na dzien
31 grudnia 2013 roku struktura wiasnosci kapitalu podstawowego Spétki byta nastepujgca:

Liczba Liczba Wartosc Udziat w kapitale
akeji gloséw nominalna akcji podstawowym
Skarb Pafistwa 69.076.392 69.076.392 69.076.392 53,19%
ING OFE 6.893.079 6.893.079  6.893.079 5,31%
Pozostali 53.903.891 53.903.891 53.803.801 41,50%
akcjonariusze
Razem 129.873.362 129.873.362 126.873.362 100,00%

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2013 roku oraz
po dacie bilansowej, do dnia 3 marca 2014 roku, miala miejsce zmiana w strukturze whasnosci
kapitalu podstawowego w formie zwiekszenia udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Grupy LOTOS S.A. przez ING Otwarty Fundusz Emerytalny powyzej 5%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spélki.

Przed nabyciem akcji ING OFE posiadato 6.415.102 akcji Spétki, stanowiace 4,94% kapitatu
zakladowego Spotki i bylo uprawnione do 6.415.102 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoétki, co stanowilo 4,94% og6lnej liczby glosow. W dniu 29 kwietnia
2013 roku na rachunku papieréw warto$ciowych ING OFE znajdowato sie 6.893.079 akcji
Spoiki, co stanowilo 5,31% kapitatu zakladowego Spéiki i uprawnia do 6.893.079 gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, co stanowi 5,31% ogdlnej liczby glosow.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy Spotki nie zmienit sig.

W sklad Zarzadu Spétki na dziefi 3 marca 2014 roku wchodezili:

Pawet Olechnowicz - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Marek Sokotowski - Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor ds. Produkeji i Rozwoju
Mariusz Machajewski - Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych
Maciej Szozda - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Handlu

Zbigniew Paszkowicz - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Poszukiwan i Wydobycia

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w skladzie Zarzadu Spoiki.

312

Mz



Grupa LOTOS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigeach zlotych)

2.

2.1

Sprawozdanie finansowe

W dniu 8 grudnia 2004 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo decyzje o sporza-
dzaniu sprawozdania finansowego Spdtki zgodnic z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE.

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnodeia sp. k. (dawniej:

Emst & Young Audit sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem

uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Ermst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej:
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.) w dniu 31 pazdziernika 2012 roku zostala wybrana przez
Rad¢ Nadzorezg Grupy LOTOS S.A do badania sprawozdania finansowego Spotki.

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej:
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdzn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.,

Na podstawie umowy zawartej w dniu 30-lipca 2013 roku z Zarzadem Spotki przeprowa-
dzili$my badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly =zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
0 sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$é. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupetiajgcych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
Jjako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 3 marca 2014 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej trescei:

,»Dla Rady Nadzorezej Spétki Grupa LOTOS S.A.

L.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku spotki Grupa LOTOS S.A. (,Spotka™ z siedzibg w Gdansku,
ul. Elblaska 135, obejmujgcego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2013 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie z przeptywow
pienigznych, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od dnia [ stycznia
2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,zalaczone
sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢ i jasno$¢ - zalgczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego

sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spélki. Ponadto Zarzad Spotki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
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Grupa LOTOS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigeach zlotych)

2.1. Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego (ciag dalszy)

finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spotki spehnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z pézn. zm. —
»ustawa o rachunkowodci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki oraz czy ksiggi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidlowy.

Badanie = zalaczonego  sprawozdania  finansowego  przeprowadzilismy  stosownie
do postanowien:

« rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

‘e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte
w zafgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Spdtki zasad rachunkowosci oraz znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogodlnej] prezentacji zataczonego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catosé.

Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2013 roku, jak tez sytnacji majatkowej i finansowej badanej Spé{ki na dzien 31 grudnia
2013 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych;

s jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki,

Nie zglaszajac zastrzezeni, zwracamy uwagg, ze Spotka wykazata w zataczonym sprawozdaniu
finansowym udzialy w jednostkach zaleznych i wspélzaleznych wedhig ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci
wynikajgcymi z Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosei Finansowej Grupa
Kapitatowa LOTOS (,,Grupa Kapitalowa™), w ktérej Spotka jest jednostka dominujgca,
sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe datowane na dzied 3 marca 2014 roku.
Skonsolidowany zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej Grupy Kapitalowej za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku wynosi 39 428 tysiecy ztotych, skonsolidowany kapitat
wiasny na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 9 189 596 tysiace zlotych, a skonsolidowane
aktywa 20 299 617 tysiecy zlotych. '
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Grupa LOTOS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dria 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach zlotych)

2.1. Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego (ciag dalszy)

6. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki w okresie od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dziafalnosci”) i uznaliémy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem
czionkowskim (Dz. U. 2009.33.259 z pézn. zm. - ,rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych™)”.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadziliSmy w okresie od dnia 22 lipca
2013 roku do 3 marca 2014 roku, w tym w siedzibie Spétki od 22 lipca 2013 roku
do 2 sierpnia 2013 roku, od 14 pazdziernika 2013 roku do 25 pazdziernika 2013 roku,
od 18 listopada do 22 listopada 2013 roku oraz od 3 do 14 lutego 2014 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos$é danych

Zarzad potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnosé i jasno$é sprawozdania finansowego
Jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o$wiadczyl, iz udostepnil nam wszystkie dane finansowe, ksiegi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymali$my
rowniez pisemne o$wiadczenie z dnia 3 marca 2014 roku Zarzadu Spétki o:

+ kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych,

» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

*» ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity
po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadcezenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przeckazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Spolki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.
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Grupa LOTOS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakohiczony dnia 31 grudnia 2013 roku
{w tysigeach ztotych)

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spodtki, za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2012 roku zostalo
zbadane przez Marcina Zielinskiego, kluczowego bieglego rewidenta nr ewidencyjny 10402,
dzialajgcego w imieniu Ernst & Young Audit sp. z c.0. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1, wpisanej na prowadzong przez Krajowg Izbe Bieglych Rewidentow liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 130. Dziatajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Grupy LOTOS S.A. w dniu
28 czerwca 2013 roku, na ktorym akcjonariusze podjeli uchwate, ze zysk netto za 2012 rok
zostanie podzielony w nastepujacy sposdb:

Kapital zapasowy 834931
Fundusz Celowy na finansowanie przedsi¢gwzigé spolecznych 1500
836 431

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku wraz
z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnosci Spétki zostaly ztozone
w dniu 3 lipca 2013 roku w Krajowym Rejestrze Sadowymi.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2012 roku zostat prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2013 roku.

712 MZ



Grupa LOTOS S.A.

Raport z badania sprawezdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku

(w tysigeach zfotych)

Sytuacj a finansowa

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki
w latach 2011 - 2013, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakoficzone dnia 31 grudnia 2013 roku i dnia

31 grudnia 2012 roku.

suma bilansowa
kapital wlasny
wynik finansowy netto

rentownos¢ majatku (%)

wynik finansowy netto x 100%

2012

suma aktywow
rentownosé kapitatu wlasnego (%)

wynik finansowy netto x 100%

kapital wlasny na poczatek okresu
rentowno$¢ netto sprzedazy {%)

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produkidw,
towardw i materialow

plynnosé — wskaznik plynnoséci 1

aktywa obrotowe ogdtem

zobowiazania krotkoterminowe
plynnosé — wskaznik plynnosci ITT

srodki pienigzne

zobowiazania krétkoterminowe

szybKkos¢ obrotu naleZnosci

naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktdw,
towarow i materialéw

2013 2011
15 559 412 15978 614 16 422 936
7 135 595 7052 353 5833442
(14 774) 836 431 307 670
(0,1%) 5.2% 1,.9%
(0,2%) 14,3% 5.2%
{0,1%) 2,7% 1,1%
1,65 1,75 1,43
0,05 0,001 0,001
22 dni- 20 dni 29 dni
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Grupa LOTOS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2013 roku

(w tysigcach zlotych)
2013 2012 2011
okres splaty zobowigzan 33 dni 26 dni 38 dni

zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
x 365 dni

wartos¢ sprzedanych towaréow i materialow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktow

szybko$¢ obrotu zapaséw ' 75 dni 68 dni 77 dni

zapasy X 365 dni

wartosc sprzedanych towardw i materialow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

trwalo§¢ struktury finansowania (%) 70,6% 72,0% 65,8%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100%

suma pasywow
obciazenie majatku zobowigzaniami (%) 54,1% 55,9% 64,5%

(suma pasywow-- kapital wlasny) x 100%

suma aktywow

wskaznik inflacji:

$rednioroczny 0,90% 3,70% 4,3%
od grudnia do grudnia 0,70% 2,40% 4,6%
Komentarz

Analiza przedstawionych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w 2013 roku
nastgpujacych tendencji:

Wszystkie wskazniki rentownosci w 2013 roku zanotowaly wartosci ujemne i ulegly obnizeniu
w porownaniu z latami 2012 oraz 2011 na skutek zanotowania straty netto za 2013 rok.

Wskaznik rentowno$ci majatku wynidst w 2013 roku -0,1% i ulegt obnizeniu w poréwnaniu
2 2012 rokiem o 5,3 punktu procentowego, kiedy wynosit 5,2%. W 2011 roku uksztaltowat si¢
on na poziomie 1,9%. Wskaznik rentownosci majatku wiasnego spadt z 14,3% w 2012 roku
. do -0,2% w 2013 roku, podczas gdy 2011 roku wynosit 5,2%.

Analogicznie rentownos¢ netto sprzedazy w 2013 roku ulegla obnizeniu w poréwnaniu

z latami 2011 i 2012. W 2011 roku wynosita ona 1,1%, w 2012 roku 2,7%, a w 2013 roku
osiggneta poziom -0,1%, czyli 0 2,8 punktu procentowego nizszy niz w 2012 roku. Powodem

spadku tego wskaznika, tak jak w przypadku wskaznikow rentownosci majatku, byt nizszy
~ wynik finansowy netto w 2013 roku, niz w latach ubiegtych.
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Grupa LOTOS S.A,
Raport z badania sprawozdania finansowego
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3.2 Komentarz (ciag dalszy)

Wskaznik plynnosci I (plynno$é biezaca) wynidst na koniec 2013 roku 1,65 i ulegt obnizeniu
w porownaniu z koncem 2012 roku kiedy wynosit 1,75, natomiast wzrdst w poréwnaniu
z koncem 2011 roku gdy wynosit 1,43. Obnizenje wskaznika w 2013 roku byto spowodowane
Zmniejszeniem poziomu aktywéw krétkoterminowych.

Wskaznik plynnosci 111 (ptynnos¢ gotéwkowa) ulegt podwyzszeniu w 2013 roku do poziomu
0,05 w stosunku do lat ubieglych, kiedy ksztaltowat si¢ na podobnym poziomie wynoszacym
okoto 0,001, ze wzgledu na niski poziom dostepnych srodkéw pienigznych.

Szybkoé¢ obrotu naleznosci w 2013 roku ulegla wydtuzeniu z 20 dni w 2012 roku do poziomu
22 dni w 2013 roku, na skutek obnizenia si¢ poziomu przychodéw ze sprzedazy, podczas gdy
w 2011 roku wynosita 29 dni.

Okres splaty zobowigzan w 2013 roku wynidst 33 dni i byt dhuzszy niz w 2012 roku, kiedy
wynostt 26 dni na skutek wzrostu poziomu zobowigzan z tytutu dostaw i ushug na koniec
2013 roku. W 2011 roku okres splaty zobowigzaf wynosit 38 dni.

Z kolei wskaznik szybkosci obrotu zapaséw w 2013 roku ulegt wydluzeniu do 75 dni
w porownaniu do 2012 roku, kiedy wynosil 68 dni; w 2011 roku wynosit 77 dni. Wzrost
wskaznika w 2013 roku w poréwnaniu z rokiem ubieglym wynika gléwnie ze spadku kosztow
dziatalnosci operacyjngj, przy jednoczesnie nizszych wahaniach stanu zapasow.

Wskaznik trwaltosci struktury finansowania wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku
wyniost 70,6% w poréwnaniu do 72,0% na koniec 2012 roku oraz 65,8% na koniec 2011 roku.
Obnizenie wartosci wskaZnika na koniec 2013 roku w poréwnaniu ze stanem na koniec 2012
roku wynika z wigkszego wzrostu zobowiazafi w poréwnaniu do wzrostu kapitahi wlasnego.

Obcigzenie majgtku zobowiazaniami uleglo obnizeniu o 1,8 punktu procentowego na koniec
2013 roku w poréwnaniu z koncem 2012 roku z poziomu 55,9%, do poziomu 54,1%.
Na koniec 2011 roku wskaznik ten wynosit 64,5%. Obnizenie to wynika z wyzszego poziomu
kapitatu wtasnego na koniec 2013 roku w poréwnaniu ze stanem na koniec 2012 i 2011 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwréceilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Spolka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac
od dnia 31 grudnia 2013 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Zarzad oswiadczyl, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krdtszy niz 12 miesiecy od dnia
31 grudnia 2013 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.
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IIL.

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosSci

Ksiggowos¢ Spétki prowadzona jest przy wykorzystaniu zintegrowanego systemu
komputerowego mySAP.com w siedzibie Spétki. Spétka posiada aktualna dokumentacje,
o ktorej mowa w art. 10 ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.
2013.330 z pozn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci™), w tym roéwniez zaktadowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W ftrakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidiowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktdre nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:
» zasadnodci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
» rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednoscei ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksigg rachunkowych,
» udokumentowania operacji gospodarczych,
. 'prawid{owos’ci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
» powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

 spemiania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych,

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalnoS$ci Spotki

Struktura aktywéw i zobowigzafi bilansu Spdlki, kapitaléw wiasnych Spétki jak réwniez
pozycji ksztaltujgeych wynik dziatalnodci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Inwentaryzacja aktywow 1 zobowiazad zostata przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych 2013 roku.

Infornjacjﬁ doditkbw'a

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013
roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.
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4.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spdtki w okresie od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalgczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. 2009.33.259 z p6zn. zm.).

Zgodno$é z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wplyw
na sprawozdanie finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikéw prac niezaleznego aktuariusza
odpowiedzialnego za wyliczenie wartosci obecnej przyszlych zobowiazan wobec
pracownikow z innych tytutéw niz wynagrodzenia.

W imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Emst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

é Ernst & Young Audyt Polska

A Y R . . .
': T ! spotka z ograniczong odpowiedzialnoécia
/Z7Z 4 spétka komandytowa

! e . Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Marcin Zielinski

biegly rewident
nr 10402

Warszawa, dnia 3 marca 2014 roku
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