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1 Otoczenie rynkowe

e Wozrost dyferencjatu Ural/Brent do poziomu 1,40 USD/bbl
e Modelowa marza rafineryjna Grupy LOTOS S.A. na poziomie 5,48 USD/bbl (spadek o ok. 40% r/r)

e Umocnienie ztotowki wzgledem dolara na koniec 4 kw 2013 kw/kw i r/r

Wykres notowan cen ropy Brent/Ural oraz kursu walutowego USD/PLN

4 kwartat 2013
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e JSD/PLN Brent e Ural

Notowania cen ropy Brent, spread Brent/Ural i modelowa marza rafineryjna (USD/bbl)

4kw 2013 3kw 2013 akw 2012 | AW 1313w 4kw 13 /4kw 12

Notowania DATED Brent FOB 109,22 110,19 110,14 -0,9% -0,8%
Spread Brent/Ural 1,40 0,15 1,09 833,3% 28,4%
Modelowa marza rafineryjna 5,48 4,32 9,10 26,9% -39,8%
Marza z notowan produktow (USD/bbl)*

4kw 2013 3kw 2013 4kw 2012 || 4kw 13 /3kw 13 4kw 13 /4kw 12
Benzyna 5,22 11,19 10,00 -53,35% -47,80%
Benzyna surowa -3,44 -8,37 -3,17 -58,89% 8,75%
Olej napgdowy (10 ppm) 19,94 18,14 24,09 9,90% -17,24%
Lekki olej opatowy 17,45 14,93 19,21 16,86% -9,18%
Paliwo lotnicze JET 18,35 15,84 21,14 15,89% -13,16%
Ciezki olej opatowy -16,92 -16,41 -16,34 -3,09% -3,56%
*marza zawiera spread Brent/Ural
Notowania kursu walutowego (USD/PLN)

4kw 2013 3kw 2013 4kw 2012 | 4kw 13 /3kw 13 4kw 13 /4kw 12
Kurs dolara na koniec okresu 3,01 3,12 3,10 -3,5% -2,9%
Sredniokwartalny kurs dolara 3,07 3,21 3,17 -4,4% -3,2%
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Na ksztattowanie wynikow Grupy Kapitatowej LOTOS w raportowanym okresie wptynety szczegdlinie:

Kursy walut:
e nizszy poziom kursu USD/PLN r/r i kw/kw wptynat na obnizenie wyniku operacyjnego,

e dodatni wptyw réznic kursowych z dziatalnosci operacyjnej (26,9 min PLN w poréwnaniu do 63,7 min PLN w 3
kwartale 2013 roku),

e deprecjacja kursu dolara na koniec okresu (-2,9% r/r) spowodowata dodatni efekt na przeszacowaniu wartosci

zadtuzenia Grupy Kapitatowej LOTOS, w przewazajgcej czesci denominowanego w dolarze.

Surowce i produkty:

e pogorszenie marz z notowan dla kluczowych produktéw tj. oleju napedowego (-17,24% r/r) i benzyny motorowej
(-47,80% r/r), a takze zwiekszenie sie ujemnej marzy na ciezkim oleju opatowym (-3,56% r/r),

e wzrost dyferencjatu Brent/Ural do poziomu 1,4 USD/bbl, wplywajacy na ksztaltowanie sie marzy osigganej przez
Grupe Kapitatowg LOTOS,

e znaczne obnizenie si¢ modelowej marzy rafineryjnej Grupy LOTOS S.A. r/r (5,48 USD/bbl wedtug zaktualizowanej
w 3 kw. 2013 roku metodologii, tj. -39,8%).

2 Segment wydobywczy

e Wzrost zasobow w kategorii 2P na Morzu Battyckim i na Norweskim Szelfie Kontynentalnym na skutek
akwizycji pakietu Heimdal i przeszacowania istniejacych zasobow

e Porozumienie o wspoétpracy w finansowaniu zagospodarowania ztoza B8 zawarte z Polskimi Inwestycjami
Rozwojowymi

e Akwizycja pakietu aktywow poszukiwawczo — wydobywczych Heimdal na Norweskim Szelfie

Kontynentalnym

Wzrost zasobéw ropy i gazu Grupy Kapitatowej LOTOS

Spotka LOTOS Petrobaltic (zalezna od Grupy LOTOS S.A. w 99,98%) dokonata przeszacowania posiadanych zasobdéw
ropy naftowej i gazu ziemnego wykazywanych na koniec 2013 roku, zgodnie z miedzynarodowg klasyfikacjg SPE 2007.
Przeszacowanie zostato zatwierdzone przez Ministerstwo Srodowiska w dokumencie ,Dodatek nr 1 do dokumentac;ji
geologicznej ztoza ropy naftowej B3 zwiekszajgcy warto$¢ rezerw 2P* spétki LOTOS Petrobaltic S.A.”.

Drugim waznym elementem znaczaco zwigkszajgcym zasoby Grupy Kapitatowej LOTOS byto nabycie aktywow przez
LOTOS EPN, w efekcie ktérego wzrést wolumen rezerw 2P LOTOS EPN. Reklasyfikacja uwzglednia udziaty spotek Grupy
Kapitatowej Petrobaltic w koncesjach na poszukiwanie i/lub rozpoznanie i wydobywanie weglowodorow.
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Zasoby 2P* ropy naftowej i gazu ziemnego w przeliczeniu na min boe** (ang. m barrels of oil equivalent)

Stan na dzien Kraj Ropa naftowa Gaz ziemny Ropa i gaz razem
Polska 39,28 2,30 41,58

31.12.2013 Norwegia 15,30 4,53 19,83

Litwa 7,50 0,00 7,50

Polska 32,16 3,04 35,20

31.12.2012 Norwegia 12,95 0,00 12,95

Litwa 8,43 0,00 8,43

* 2P — zasoby pewne i prawdopodobne (wg. klasyfikacji miedzynarodowej SPE 2007)
**hoe — barytka ekwiwalentu ropy

Posiadane przez Grupe Kapitaltowg LOTOS zasoby wydobywalne, tj. 2P ropy naftowej wzrosty do 8,08 min ton (wiecej o

okoto 16 %), a zasoby 2P gazu ziemnego wzrosty do 1,09 mld m3 (wigcej o okoto 125%) w stosunku do wielkosci

publikowanych na dzien 31 grudnia 2012 roku w Sprawozdaniu Zarzgdu z Dziatalno$ci Grupy Kapitatowej LOTOS.

Zasoby, produkcja i sprzedaz ropy naftowej

Zasoby na dzien (mbbl) * 31.12.2013 30.09.2013 31.12.2012

Norwegia 15,30 13,33 12,95

Polska 39,30 31,53 32,16

Litwa ** 7,50 7,65 8,43

Razem 62,10 52,51 53,54

Produkcja (bbl/d) 4kw 2013 3kw 2013 4kw 2012 4kw 13 /3kw 13 4kw 13 /4kw 12
Norwegia 1727

Polska 3 368 2943 3147 14,5% 7,0%
Litwa ** 1550 1545 1519 0,3% 2,0%
Razem 6 646 4 488 4 667 48,1% 42,4%
Sprzedaz produktéw wiasnych (bbl) 4kw 2013 3kw 2013 4kw 2012 4kw 13 /3kw 13 4kw 13 /4kw 12
Polska 349 601 220 386 196 396 58,6% 78,0%
Litwa ** 164 608 119 233 152 101 38,1% 8,2%
Razem 514 209 339 619 348 497 51,4% 47,6%

*2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne
** wg udziatow w Grupy Kapitatowej AB LOTOS Geonafta
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Zasoby, produkcja i sprzedaz gazu ziemnego

Zasoby na dzief (mld m®)* 31.12.2013 30.09.2013 31.12.2012
Polska 0,365 0,472 0,484
Norwegia 0,722
Produkcja (mIn m3) 4kw 2013 3kw 2013 4kw 2012 4kw 13 /3kw 13 4kw 13 /4kw 12
Polska 4,4 3,9 4,1 12,8% 7,3%
Norwegia 0,8
Sprzedaz (mIn m3) 4kw 2013 3kw 2013 4kw 2012 4kw 13 /3kw 13 4kw 13 /4kw 12
Polska 2,9 2,9 2,6 0,0% 11,5%
* 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne
LOTOS Petrobaltic S.A. (LPB)
GAZ POLNOC GOTLANDIA
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7 pazdziernika 2013 roku LOTOS Petrobaltic S.A. i Polskie Inwestycje Rozwojowe S.A. (PIR) podpisaly list intencyjny

dotyczacy wspotpracy przy finansowaniu zagospodarowania ztoza ropy naftowej B8 na Morzu Baltyckim (szerzej:

raport biezgcy nr 21/2013)



http://inwestor.lotos.pl/1185/p,194,i,734/raporty_i_dane/raporty_biezace/porozumienie_dotyczace_wspolpracy_przy_finansowaniu_pomiedzy_lotos_petrobaltic_sa_oraz_polskimi_inwestycjami_rozwojowymi_sa
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Porozumienie ma na celu wypracowanie struktury i warunkow finansowania projektu. Powofana zostanie spétka celowa
(tzw. Special Purpose Vehicle, tj. SPV), do ktérej LOTOS Petrobaltic wniesie koncesje i majatek zwigzany ze ztozem B8, tj.
platforme Petrobaltic, otwory produkcyjne i zattaczajgce oraz boje ekspedycyjna.

Projekt obejmuje dokonczenie prac wiertniczych na zlozu, instalacje infrastruktury podwodnej dla celéw eksploatacji oraz
przebudowe platformy wiertniczej Petrobaltic na platforme wydobywczg. Produkcja ze ztoza B8 rozpocznie sie pod koniec
2015 roku i jest przewidywana na $redniorocznym poziomie ok. 220 tys. ton ropy naftowej rocznie do 2031 roku.

Catkowite naklady na projekt zwigzany ze ztozem B8, z uwzglednieniem wartosci aktywéw wnoszonych przez LOTOS
Petrobaltic do SPV, wyniosg ok. 1.600 min PLN, z czego warto$¢ rynkowa wktadu LOTOS Petrobaltic wynosi¢ bedzie okoto
700 min PLN, a taczne finansowanie przez podmioty zewnetrzne, zaréwno banki jak i PIR, wyniesie okoto 900 min PLN.
Strony zaktadajg w Porozumieniu, ze zaangazowanie finansowe PIR w finansowanie projektu nie przekroczy kwoty 563 min
PLN.

W 4 kwartale 2013 roku LPB kontynuowata wydobycie ropy naftowej ze ztoza B3. W potowie listopada uruchomiono petng
produkcje z wyremontowanej platformy bezzalogowej PG-1. Na przetomie listopada i grudnia 2013 roku wykonano
rekonstrukcje odwiertéw zattaczajgcych za pomoca platformy Petrobaltic. Zattaczanie do tych odwiertéw rozpoczeto 22
grudnia 2013 roku.

LOTOS Petrobaltic uzyskata przediuzenie 2 koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie weglowodoréw tj. Rozewie i
Sambia E do 13 grudnia 2015 roku.

W pazdzierniku 2013 roku zrealizowano badania sejsmiczne zt6z gazowych B4 i B6 na koncesji Gaz P6tnoc nalezgcej
do Baltic Gas (spotki powotanej przez LOTOS Petrobaltic i CalEnergy Resources Poland) celem dokladniejszego
rozpoznania budowy geologicznej pod wykonanie otworéw eksploatacyjnych. Baltic Gas uzyskata zgode Ministra
Srodowiska na zmiane zakresu prac i wykonanie 290 km? badan sejsmicznych 3D na koncesji Gaz Potnoc oraz wydtuzenie
czasu obowigzywania koncesji do 14 kwietnia 2014 roku.

Na obszarze koncesji poszukiwawczo-rozpoznawczej Gaz Potudnie, gdzie znajdujg sie akumulacje gazu ziemnego B21 i
B16, potwierdzone otworami poszukiwawczymi, wykonano 200 km? badan sejsmicznych 3D, co umozliwi udokumentowanie
zasobow i zaplanowanie kolejnych otwordw.

W listopadzie i grudniu 2013 roku wykonano 233 km? badan sejsmicznych 3D na koncesjach teba i Rozewie, a takze 152
km? badan sejsmicznych 3D i 400 km? badan sejsmicznych 2D na koncesjach Sambia E i Sambia W.

20 grudnia 2013 roku spétka SPV Baltic Sp. z 0.0., spétka zalezna Technical Ship Management Sp. z o0.0., spétka z Grupy
Kapitatlowej MILIANA, zawarta ze spotkg Transocean Offshore Gulf of Guinea Ltd. umowe nabycia platformy wiertniczej
GSF Monitor.
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LOTOS Exploration & Production Norge AS (LEPN)
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Petoro 20% Total Norge 40%
Total Norge 16.759% Petoro 30%
Lotos EPN 5% Lotos EPN 30%
PL249 PL102G
Centrica 50% Total Norge 50%
Total Norge 24,343% Petoro 30%
Lotos EPN 25.757% Det Norske 10%
Lotos EPN 10%
PL 503/PL503B/PL503C PL102F ,
Lotos EPN 25% Total Norge 50%
Skagendd 25% Petoro 30%
North Energy 12,5% Det Norske '02‘
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18 pazdziernika 2013 roku LOTOS EPN, zawarta z Centrica Norge, podmiotem zaleznym brytyjskiej spétki Centrica Plc.,
umowe na zakup pakietu aktywéw Heimdal na Norweskim Szelfie Kontynentalnym. Pakiet aktywéw Heimdal to udziaty w
14 koncesjach obejmujgcych: centrum przetwarzania i transportu gazu Heimdal (udziat 5%); ztozach produkcyjnych Atla
(udziat 20%), SkirneByggve (udziat 30%), Vale (udziat 25,8%); ztozach do zagospodarowania Frigg GD (udziat 10%), Rind
(udziat 7,9%), Fulla (udziat 50%, operator LOTOS EPN); prospektach poszukiwawczych, w tym wyodrebnionym obszarze
prospektu Trell (szerzej: raport biezgcy nr 26/2013 z dnia 7 pazdziernika 2013 roku).

18 grudnia 2013 roku Spoétka otrzymata zgode organdéw administracyjnych w Norwegii na transakcje zakupu aktywow
Heimdal i tego dnia speity sie¢ wszystkie warunki zawieszajgce wyzej wymienionej umowy. Zamknigcie transakcji nastgpito
30 grudnia 2013 roku.

W ramach ww. akwizycji 11 grudnia 2013 roku LOTOS EPN podpisata z Bankiem PKO BP S.A. umowe kredytu
inwestycyjnego na kwote 110 min USD na zakup aktywoéw Heimdal. Catkowita kwota wykorzystania kredytu to 105,07 min
USD, a ostateczny termin sptaty przypada na 31 grudnia 2016 roku. Ponadto w ramach tej akwizycji LOTOS EPN
dostarczyta sprzedajgcemu Centrica Resources (Norge) AS oraz Centrica Norway Limited gwarancje bankowg w formie

akredytywy ,stand-by” na zabezpieczenie zobowigzan LOTOS EPN wynikajgcych z obowigzku likwidacji dziatalnosci na
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wyeksploatowanych nabytych kopalniach morskich ropy i gazu. Umowa udzielenia gwarancji bankowej z PKO BP S.A.
zostata podpisana 11 grudnia 2013 roku i opiewa na kwote 25 min USD.

LOTOS EPN posiada 20% udziatéw w koncesji PL316/316B - YME, na ktorej - w ramach konsorcjum - role operatora petni
kanadyjska spotka Talisman Energy. W ramach realizowanych dziatan kontynuowano prace zmierzajgce do usuniecia ze
ztoza wadliwie wykonanej platformy produkcyjne;.

W grudniu 2013 roku rozpoczeto wiercenie otworu 25/5-9 (Trell) na koncesji PL102F. Operatorem konces;ji jest Total E&P
Norge AS.

Grupa Kapitatowa AB LOTOS Geonafta

[ 7

UAB GENCIU Nafta
Koncesja wazna: bez limitu
- AB LOTOS Geonafta 100%

/]

AB LOTOS Geonafta
Koncesja wazna: bez limitu
- AB LOTOS Geonafta 100%

UAB MANIFOLDAS
Koncesja wazna: bez limitu
- AB LOTOS Geonafta 100%

UAB MINIJOS Nafta
Koncesja wazna: bez limitu

- UAB MINIJOS Nafta 50%
- AB LOTOS Geonafta 50%

W 4 kwartale 2013 roku litewskie spotki AB LOTOS Geonafta i UAB Genciu Nafta prowadzity wydobycie ropy naftowej ze
zléz ladowych Girkaliai, Kretinga, Nausodis i Genciu. UAB Manifoldas produkowata rope naftowg na ztozach Auksoras,
Liziai i Veziaciai. LOTOS Geonafta uruchomita wydobycie ropy z otworu produkcyjnego Liziai-3 i rozpoczegta prace
przygotowawcze do wiercenia otworu poszukiwawczego Zwaginiai-1. Spotka zakonczyta interpretacje danych sejsmicznych
3D z obszaru Ablinga (rejon bloku East Klaipeda).
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Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego (min PLN)

4kw 2013 3kw 2013 4kw 2012 4kw 13 /3kw 13 4kw 13 /4kw 12
Przychody ze sprzedazy 172,9 118,3 132,8 46,2% 30,2%
Wynik operacyjny -46,7 9,3 -20,3 - -
Amortyzacja 43,1 34,6 44,4 24,6% -2,9%
EBITDA -3,6 43,9 24,1 - -
Znormalizowany wynik operacyjny* 22,1 9,3 26,0 137,6% -14,6%

* wynik oczyszczony z efektow zdarzen jednorazowych

Przychody ze sprzedazy segmentu wydobywczego w 4kw 2013 roku sg wyzsze r/r i kw/kw gtdwnie na skutek wyzszego
wolumenu sprzedanej ropy, zaréwno ropy Rozewie jak i litewskiej, mimo nizszej ceny ropy (nizsze notowania ropy i nizszy
kurs dolara).

Wynik operacyjny segmentu wydobywczego w 4kw 2013 roku zawiera odpisy aktualizujgce w tgcznej kwocie 68,8 min PLN,
w tym: na nakfady poniesione na strukture i odwiert B28 w wysokosci 26,8 min PLN (w zwigzku z brakiem przemystowego
przeptywu weglowodorow), aktualizacje szacunku kosztéw usuniecia platformy MOPU ze ztloza YME w wysokosci 15,3 min
PLN oraz odpisy aktualizujgce aktywa na Litwie zwigzane ze ztozami spotek Grupy Kapitatowej AB LOTOS Geonafta
w wysokosci 26,4 min PLN.

Wynik operacyjny segmentu wydobywczego w 4kw 2012 roku uwzgledniat miedzy innymi odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci koncesji poszukiwawczych na ztozach norweskich na poziomie 74,5 min PLN, odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywow
w AB Geonafta z tytutu utraty wartosci licencji w wysokosci 14,5 min PLN oraz zawierat efekt rozliczenia stopniowego
przejecia kontroli nad UAB Manifoldas w kwocie 61,7 min PLN.

Wyzsza amortyzacja segmentu (vs. 3kw 2013 roku) wynika miedzy innymi z rozliczenia naktadéw na zmiane statusu
platformy Baltic Beta, uruchomienia platformy PG-1 oraz doszacowania wartosci licencji w zwigzku z ostatecznym

rozliczeniem nabycia UAB Manifoldas.
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3 Segment produkciji i handlu

Struktura przerobu ropy naftowej (tys. ton)

4kw 2013 3kw 2013 4kw 2012 4kw 13 /3kw 13 4kw 13 /4kw 12
Przeréb ropy w rafinerii w Gdansku
2 465,8 2398,2 2535,3 2,8% -2,7%
w tym:
ropa Ural 2399,2 2024,1 2324,6 18,5% 3,2%
ropa Rozewie 33,0 44,2 24,3 -25,3% 35,8%
ropa litewska 17,1 15,3 0,0 11,8% -
pozostate gatunki ropy 16,5 314,6 186,4 -94,8% -91,1%

W 4 kwartale 2013 roku rafineria pracowata stabilnie. Obcigzenie instalacji dostosowywane bylo do biezgcej sytuacji

rynkowej, co dato w efekcie przeréb ropy na poziomie 2.466 tys. t (+2,8% kw/kw). Wykorzystanie nominalnych zdolnosci

przerobowych rafinerii w Gdansku ksztattowato sig¢ na poziomie 93,1% (+2,5 p.p. kw/kw).

Struktura produkcji Grupy LOTOS S.A. (tys. ton)

4kw 2013 3kw 2013 4kw 2012 || 4kw 13 /3kw 13 4kw 13 /4kw 12

Produkcja razem

2707,3 2627,9 2692,6 3,0% 0,5%
Benzyny 388,3 376,5 388,8 3,1% -0,1%
Benzyna surowa 80,5 67,2 104,6 19,8% -23,0%
Oleje napgdowe 1216,3 1242,9 1148,3 -2,1% 5,9%
Lekkie oleje opatowe 82,3 54,3 115,2 51,6% -28,6%
Paliwo lotnicze JET 117,5 126,5 130,6 -7,1% -10,0%
Ciezkie oleje opatowe 334,3 197,9 306,0 68,9% 9,2%
Komponenty asfaltowe 166,9 256,4 186,6 -34,9% -10,6%
Pozostate 321,2 306,2 3125 4,9% 2,8%

*m.in. gazy opafowe i techniczne, siarka, oleje bazowe, frakcja Hydrowax, frakcja ksylenowa, LPG, paliwo bunkrowe

Struktura sprzedazy segmentu produkcji i handlu (tys. ton)

Sprzedaz produktéw, towaréw i 4kw 2013 3kw 2013 4kw 2012 4kw 13 /3kw 13 4kw 13 /4kw 12
e ST CEEL) AT 2553,0 2488,0 26146 2,6% -2,4%
Benzyny 423,1 428,4 4177 -1,2% 1,3%
Benzyna surowa 80,5 67,2 104,6 19,8% -23,0%
Oleje napedowe 1139,9 1153,2 1151,0 -1,2% -1,0%
Lekkie oleje opatowe 86,6 52,3 108,3 65,6% -20,0%
Paliwo lotnicze JET 108,5 123,6 137,4 -12,2% -21,0%
Ciezkie oleje opatowe 330,2 201,6 299,3 63,8% 10,3%
Asfalty 199,1 260,2 193,0 -23,5% 3,2%
Pozostate ropopochodne 185,1 201,5 203,3 -8,1% -9,0%
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Rynek produktéw naftowych po 4 kwartatach 2013 roku

Z uwagi na rozwdj szarej strefy w obrocie paliwami oraz spowolnienie gospodarcze, w ciggu catego 2013 roku rejestrowany
popyt na paliwa spadt o 5,3%. Udziat Grupy Kapitatowej LOTOS w krajowym rynku paliw w 2013 roku wyniést 33,3% wg.
danych POPIHN.

Ponizej omowione zostaty trzy produkty, ktére majg najwigkszy wplyw na ksztaltowanie sie¢ marzy Grupy Kapitatowej
LOTOS: benzyna, olej napedowy i ciezki olej opatowy.

Benzyna motorowa — sredniomiesigczna marza z notowan w USD/bbl (styczen — grudzien 2013)
4 kwartat 2013
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Zrédfo: Thomson Reuters

W 4 kw 2013 roku sprzedaz benzyny motorowej odbywata si¢ w warunkach najnizszej w 2013 roku marzy z notowan na
Swiatowych rynkach, ktéra ksztattowata sie na poziomie 5,22 USD/bbl (-47,8%, tj. 0 5,97 USD/bbl r/r).

Wolumen sprzedazy przez Grupe Kapitatowg LOTOS benzyn motorowych utrzymywat sie na zblizonym poziomie kw/kw i r/r.
Konsumpcja krajowa benzyn w 2013 roku spadta w stosunku do 2012 roku o 2,2%. Pomimo nizszych cen produktu nie
zanotowano wzrostu popytu na niego, gltdwnie ze wzgledu na gorszg sytuacje makroekonomiczng w kraju, w szczegolnosci
wyzsze bezrobocie.

Grupa Kapitatowa LOTOS osiagneta na koniec roku udziat w krajowym rynku benzyn na poziomie 26,5%. Do poziomu 5,6%
wzrést udziat Grupy w rynku detalicznym tego paliwa, ktéry na koniec 2012 roku wynosit 4,9%. Pomimo wiosennego
remontu w gdanskiej rafinerii o 1% wzrosta produkcja krajowa benzyn. Grupa Kapitatowa eksportowata nadwyzke benzyn,

ktérej odbiorcami byty gtéwnie Wielka Brytania, Ukraina, Holandia i Szwecja.
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Olej napedowy — sredniomiesigczna marza z notowan w USD/bbl (styczen — grudzien 2013)

4 kwartat 2013
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Zrédfo: Thomson Reuters

Srednia z notowan marzy dla oleju napedowego na $wiatowych rynkach w 4 kw 2013 roku utrzymata sie w trendzie z 3 kw.
i obnizyta sie r/r do poziomu 19,94 USD/bbl (-17,2%, tj. 0 4,15 USD/bbl). Wolumen sprzedazy oleju napedowego utrzymywat
sie na poziomie z 3 kw i 4 kw 2012 roku.

W ciggu 12 miesiecy 2013 roku rejestrowana konsumpcja krajowa oleju napedowego spadata o 6,0%. Wsrod przyczyn
mniejszego zuzycia tego paliwa wskazuje sie gtownie intensyfikacje szarej strefy oraz spowolnienie gospodarcze. Grupa
Kapitatowa LOTOS osiggneta udziat 35,7% w rynku sprzedazy olejéow napedowych, niemal identyczny jak przed rokiem.
Jednoczesnie Grupa odnotowata wzrost udziatu w krajowym rynku detalicznym tego paliwa, z 9,5% do 10,0%.

Podobnie jak w przypadku benzyn o 1% wzrosta produkcja krajowa diesla, a w obliczu dalszego spadku krajowej
konsumpcji wzrést eksport oleju napgdowego. W poréwnaniu do 2012 roku wystano z kraju o 71% produktu wigcej, a

dominujgcymi kierunkami eksportowymi byly: Holandia, Wielka Brytania i Francja.

Ciezki olej opatowy — sredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl (styczen — grudzien 2013)
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W 4 kw 2013 roku srednia z notowan marzy ciezkiego oleju opalowego na Swiatowych rynkach utrzymywata sie na niskim
ujemnym poziomie i wynosita -16,92 USD/bbl (-3,6% r/r, tj. 0 0,6 USD/bbl mniej). Grupa Kapitatowa LOTOS zwigkszyta
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wolumen sprzedazy tego produktu o 10,3% r/r, co nie pozostato bez wptywu na wynik na sprzedazy w raportowanym
okresie.

Produkcja krajowa cigzkiego oleju opatowego wzrosta w 2013 roku w poréwnaniu z 2012 o 1,3%. Jednoczesnie wigcej
produktu niz w poprzednim roku eksportowano. Konsumpcja krajowa spadta o 9,8%, podczas gdy dystrybucja tego produktu

za granice byta wyzsza o 8,1%. W 2013 roku udziat eksportu w strukturze sprzedazy wzrést i wyniost prawie 80%.

Wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu (mIn PLN)

4kw 2013 3kw 2013 4kw 2012 4kw 13 /3kw 13 4kw 13 /4kw 12
Przychody ze sprzedazy 7504,8 7794,8 8272,9 -3, 7% -9,3%
Wynik operacyjny -8,7 297,8 172,0 -
Amortyzacja 124,4 120,1 125,6 3,6% -1,0%
EBITDA 115,7 417,9 297,6 -72,3% -61,1%

Nizsze 0 9,3% przychody ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu w 4kw 2013 roku (vs. 4kw 2012 roku) wynikajg gtownie
Z nizszej $redniej ceny sprzedazy netto oraz mniejszego (-2,4%) wolumenu skonsolidowanej sprzedazy segmentu. Na
skutek nizszych notowan produktéw naftowych na rynkach $wiatowych oraz nizszego s$redniokwartalnego kursu USD
srednia cena sprzedazy netto w segmencie produkcji i handlu w 4kw 2013 roku wyniosta 2.940 PLN/, tj. 0 7,1% mniej niz w
poréwnywalnym kwartale 2012 roku. Spadek o 3,7% przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu do kwartatu poprzedniego
spowodowany byt gtéwnie nizszg (-6,2%) $rednig ceng sprzedazy.

Na spadek wyniku operacyjnego segmentu produkcji i handlu w 4kw 2013 roku najistotniejszy wptyw miaty nizsze marze z
notowan dla paliw i ciezkiego oleju opatowego, nizszy wolumen sprzedanych wtasnych produktéw, nizszy kurs dolara oraz
odpis z tytutu utraty wartosci aktywdw dotyczacych stacji paliw w kwocie 11,9 min PLN.

Wptyw wyceny zapasow na wynik operacyjny segmentu produkcji i handlu (min PLN)

4kw 2013 3kw 2013 4kw 2012
Wynik operacyjny -8,7 297,8 172,0
Efekt LIFO* 79,7 55,3 60,8
Wynik operacyjny wg LIFO 71,0 353,1 232,8

*Grupa Kapitatowa LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasow, stosuje do wyceny rozchodu zapaséw metode $redniej
wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody wyceny zapaséw powoduje opdznienie przenoszenia efektow zmiany cen ropy w stosunku
do cen wyroboéw gotowych. W zwigzku z powyzszym, wzrostowa tendencja cen ropy wptywa pozytywnie, a tendencja spadkowa wptywa
negatywnie na osiggane wyniki finansowe. Wyniki operacyjne uwzgledniajgce powyzszg metode wyceny zapaséw zaprezentowano w
tabeli.

W zwigzku ze stosowang w Grupie Kapitatowej LOTOS wyceng zapasow metoda $redniej wazonej, zmiennym trendem
notowan ropy i zmiennym trendem kursu walutowego w 4kw 2013 roku wynik operacyjny segmentu produkcji i handlu
zmniejszyt sie¢ 0 79,7 min PLN (efekt LIFO). Na poziom efektu LIFO w 3kw 2013 roku (55,3 min PLN) znaczacy wptyw miat
spadek zapasow ropy zwigzany miedzy innymi z przeprowadzonym w 1 potroczu 2013 roku postojem remontowym (102,8
min PLN jest efektem spadku zapaséw ropy i uzytych do wyliczenia efektu LIFO nizszych cen ropy zakupionej w latach 2007
i 2008 na poziomie 50-90 USD/bbl w poréwnaniu z biezgcymi cenami zakupu ropy po okoto 110 USD/bbl). W okresie 4kw
2012 roku stosowana wycena zapasow spowodowata spadek wyniku o 60,8 min PLN. W przypadku zastosowania metody
LIFO dla wyceny zapaséw wynik operacyjny segmentu produkcji i handlu wyniéstby 71,0 min PLN w 4kw 2013 roku, 353,1

min PLN w 3kw 2013 roku i 232,8 min PLN w 4kw 2012 roku.
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Sie¢ stacji paliw LOTOS

Liczba stacji paliw w sieci LOTOS na koniec okresu

31.12.2013 30.09.2013 31.12.2012 4kw 13 /3kw 13 4kw 13 /4kw 12

Liczba stacji paliw razem
439 416 405 5,5% 8,4%
Stacje wlasne CODO 256 238 223 7,6% 14,8%
w tym: LOTOS OPTIMA 100 88 71 13,6% 40,8%
Stacje partnerskie DOFO 166 157 154 5,7% 7,8%
w tym: LOTOS OPTIMA 51 39 30 30,8% 70,0%
podpisane umowy franszyzowe 170 163 155 4,3% 9,7%
Stacje patronackie DODO 17 21 28 -19,0% -39,3%

Dynamiczny rozwdj sieci stacji paliw LOTOS, ktéra w 2013 roku byta druga najszybciej rozwijajgca sie siecig stacji w Polsce,

przyczynit sie do umocnienia pozycji Grupy Kapitatowej LOTOS na rynku detalicznym i zwigkszenia udziatu do 8,5% na

koniec 2013 roku (w stosunku do 8% osiggnietych w 2012 roku). Obecne tempo wzrostu sprzedazy detalicznej umozliwi w

2015 roku realizacje celu strategicznego, jakim jest osiggniecie 10% udziatu w rynku detalicznym paliw.

Polski rynek detaliczny na dzien 31 grudnia 2013 roku

PKN Orlen
1778

——Grupa LOTOS

Niezalezne 439
2941
STATOIL
354
Sieci sklepowe
LUKOIL 166
116
Zrédto: POPIHN.
(1) W tym 88 stacji przejetych od Neste Oil w 2013 roku
Wyniki operacyjne obszaru detalicznego (tys. ton / min PLN)
4kw 2013 3kw 2013 4kw 2012 4kw 13 /3kw 13 4kw 13 /4kw 12
Wolumen sprzedazy (tys. ton) 262,2 277,6 248,1 -5,5% 5,7%
Przychody ze sprzedazy 1480,3 1602,6 1453,0 -7,6% 1,9%
Wynik operacyjny -7,3 Bi5) -2,2 - -
Amortyzacja 14,6 15,1 13,5 -3,3% 8,1%
EBITDA 7,3 20,6 11,3 -64,6% -35,4%

15



$»LOTOS

W 4kw 2013 roku obszar detaliczny wykazat strate operacyjng w wysokosci -7,3 min PLN zwigzang przede wszystkim
z odpisem w grudniu 2013 roku z tytutu utraty wartosci stacji paliw w wysokos$ci 11,9 min PLN. Strata operacyjna w okresie
porownywalnym, tj. w 4kw 2012 roku byta efektem niskiego wolumenu sprzedazy oraz niskiej realizowanej marzy na

stacjach paliw.

4  Pozostata dziatalnos$é

Wyniki operacyjne pozostatej dziatalnosci* (min PLN)

4kw 2013  3kw 2013  4kw 2012 || 4kw 13/3kw 13 4kw 13 /4kw 12
Przychody ze sprzedazy 7,8 5,4 7,2 44,4% 8,3%
Wynik operacyjny** 11,7 1,2 0,8 875,0% 1362,5%
Amortyzacja 2,7 2,4 2,6 12,5% 3,8%
EBITDA 14,4 3,6 3,4 300,0% 323,5%

* Zawiera spotki: LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0., Energobaltic Sp. z 0.0. oraz LOTOS Gaz S.A. w likwidacji.
*Wynik operacyjny 4kw 2013 roku zawiera 9,9 min PLN z tytutu zwolnienia z dtugu spotki LOTOS Gaz S.A. w likwidacji wobec Jednostki
Dominujgcej

5 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wyniki operacyjne Grupy Kapitatlowej LOTOS (min PLN)

4kw 2013  3kw 2013  4kw 2012 4kw 13 /3kw 13 4kw 13 /4kw 12
Przychody ze sprzedazy 7 504,8 7 796,3 8 325,8 -3,7% -9,9%
EBITDA 101,9 497,4 323,5 -79,5% -68,5%
Wynik operacyjny -67,9 340,8 151,4 - -
Wynik operacyjny wg LIFO 11,8 396,1 212,2 -97,0% -94,4%
EBITDA LIFO 181,6 552,7 384,3 -67,1% -52,7%

Grupa Kapitalowa LOTOS wykazata za 4kw 2013 roku wynik operacyjny w wysokosci -67,9 min PLN, na ktéry sktadaly sie
wyniki segmentow: produkcji i handlu -8,7 min PLN, wydobywczego -46,7 min PLN, pozostatej dziatalnosci 11,7 min PLN,
pomniejszone o korekty konsolidacyjne w wysokosci 24,3 min PLN (gtéwnie korekta zrealizowanej marzy na zapasie ropy

Rozewie i ropy litewskiej oraz korekta kwoty dotyczacej umorzenia dlugu w LOTOS Gaz).

Zysk na dziatalnosci finansowej w Grupie Kapitatowej LOTOS w 4kw. 2013 roku wyniést 11,9 min PLN. Skiada sie on
gtéwnie z: dodatniego efektu wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych w wysokosci 78,3 min PLN, ujemnego
wyniku z tytutu skompensowania odsetek od zadtuzenia, przychodéw odsetkowych i prowizji na poziomie -56,8 min PLN

oraz ujemnych réznic kursowych na poziomie -9,7 min PLN.

Efekt wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe w 4kw 2013 roku w Grupie Kapitatowej LOTOS
zawiera nadwyzke dodatniego rozliczenia i wyceny instrumentéw pochodnych z tytutu transakcji zabezpieczajgcych poziom
kurséw walutowych na poziomie 66,5 min PLN, dodatni efekt rozliczenia i wyceny kontraktéw futures zabezpieczajgcych

ceny uprawnien do emisji CO, w wysokosci 6,9 min PLN, nadwyzke dodatniego rozliczenia i wyceny transakcji IRS
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zabezpieczajgcych poziom stopy procentowej w kwocie 3,0 min PLN oraz dodatni efekt rozliczenia i wyceny transakcji

zabezpieczajgcych poziom cen produktéw naftowych w wysokosci 1,9 min PLN.

Wykaz transakcji zabezpieczajacych poziom cen produktéw naftowych na 31 grudnia 2013 roku

Ciezki olej opatowy

Okres Produkt/Surowiec
3.5 PCT Barges FOB Rotterdam
Wolumen (mt) 959
1Q2014
Przedziat ceny (USD/mt) 581,25
Wolumen (mt) 11 207
2Q2014
Przedziat ceny (USD/mt) 564 - 577,75
Wolumen (mt) 8 343
3Q2014
Przedziat ceny (USD/mt) 564 - 576
Wolumen (mt) 480
4Q2014
Przedziat ceny (USD/mt) 571,75 - 576

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych na 31 grudnia 2013 roku

Para walut Instrument Wolumen Waluta Przedziat kursu
Kurs EUR/USD Forward -5 650 000 EUR 1,3764 - 1,38
Kursy EUR/PLN Forward 5 950 000 EUR 4,1472 - 4,1831
Kursy USD/PLN Forward -430 677 048 UsD 3,0108 - 3,2937

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom stopy procentowej na 31 grudnia 2013 roku

. . Przedziat stopy ;
Instrument Data poczatkowa Data koncowa Nominat Waluta procentowej Stopa referencyjna
od 15.07.2011 od 15.01.2018 B
IRS 250 000 000 USD  2476%-4,045%  1DOn oo HEOR

do 15.01.2015 do 15.01.2019

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych ryzyko cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO,) na 31

grudnia 2013 roku

Instrument Rodzaj Instrumentu Wolumen (mt) Prz(eEc:lelq:?:nctt)eny Wolumen (mt) Prz(tlaEcLIlelqa/L%eny
2014 2015
1 265 000 3,14 - 9,05 391 000 4,45-59
EUA Futures
2016 2017
-10 000 53 50 000 5,75 - 6,57
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Skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej LOTOS
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Skonsolidowany wynik netto Grupy Kapitatowej LOTOS w 4kw 2013 roku wyniést -24,4 min PLN.

Wynik netto Grupy Kapitatlowej LOTOS (min PLN)

4kw 2013 3kw 2013 4kw 2012
Wynik operacyjny -67,9 340,8 151,4
Wynik przed opodatkowaniem -57,0 387,6 168,1
Wynik netto -24,4 337,2 233,7
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6 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa (min PLN)

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 zZmiana %

Aktywa
20 299,6 20 027,6 20 396,6 272,0 1,4%

Aktywa trwate 12 038,8 11 509,8 11 582,2 529,0 4,6%
Rzeczowe aktywa trwate 10 048,4 9 685,9 10 523,5 362,5 3,7%
Wartos¢ firmy 46,7 46,7 46,7 0,0 0,0%
Pozostate aktywa niematerialne 686,2 548,7 475,6 137,5 25,1%
Jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci 66,2 0,0 0,0 66,2 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 980,3 11213 400,1 -141,0 -12,6%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 211,0 107,2 136,3 103,8 96,8%
Aktywa obrotowe 8 260,0 8515,4 8 705,3 -255,4 -3,0%
Zapasy 5731,9 5 966,2 5 855,8 -234,3 -3,9%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1594,7 1632,9 2071,3 -38,2 -2,3%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 30,7 90,6 132,9 -59,9 -66,1%
Pochodne instrumenty finansowe 73,9 121,3 37,2 -47,4 -39,1%
Pozostate aktywa krétkoterminowe 325,1 436,1 224.4 -111,0 -25,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 503,7 268,3 383,7 235,4 87,7%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0,8 2,4 109,1 -1,6 -66,7%

Na dzien 31 grudnia 2013 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej LOTOS wyniosta 20.299,6 min PLN (+272,0 min PLN vs.

31 grudnia 2012 roku).

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywow:

wyzszy o0 362,5 min PLN poziom rzeczowych aktywéw trwatych zwigzany gtéwnie z nabyciem aktywow Heimdal
oraz utworzonym aktywem z tytutu likwidacji kopalni ropy naftowej w zwigzku z nabyciem Heimdal,

wzrost 0 137,5 min PLN pozostatych aktywoéw niematerialnych dotyczy przede wszystkim norweskich koncesji
poszukiwawczych na Morzu Péinocnym,

wzrost 0 103,8 min PLN poziomu pozostatych aktywow dtugoterminowych, gtéwnie na skutek zablokowanych
srodkoéw pienieznych dotyczgcych zawartego porozumienia miedzy stronami zaangazowanymi w realizacje
projektu YME w Norwegii,

spadek o0 141,0 min PLN aktywéw z tytutu podatku odroczonego, przede wszystkim w segmencie wydobywczym,
nizsza o 234,3 min PLN wycena zapasow zwigzana z nizszym wolumenem zapasow obowigzkowych, nizszymi
cenami produktow i ropy oraz mniejszymi zapasami potproduktow w Jednostce Dominujgcej, ktére w 2012 roku
byly gromadzone na potrzeby remontu postojowego,

spadek o 111,0 min PLN poziomu pozostatych aktywéw krétkoterminowych, gtéwnie naleznosci budzetowych
innych niz podatek dochodowy ( podatek od towardéw i ustug),

wzrost 0 235,4 min PLN stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — zrédta finansowania (min PLN)

31.12.2013 31.12.2012  31.12.2011 zmiana %

Kapitat wtasny i zobowiazania

20 299,6 20 027,6 20 396,6 272,0 1,4%
Kapitat wtasny 9 189,6 9 066,4 7782,4 123,2 1,4%
Kapitat podstawowy 129,9 129,9 129,9 0,0 0,0%
Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akg;ji 13113 13113 13113 0,0 0,0%
K.api'ta'l rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow 61.0 -36.8 4193 978 -265.8%
pienigznych
Zyski zatrzymane 7 666,8 7 627,4 6 700,4 39,4 0,5%
Réznice kursowe z przeliczenia 20,3 33,9 59,1 -13,6 -40,1%
Udziaty niekontrolujgce 0,3 0,7 1,0 -0,4 -57,1%
Zobowiazania dtugoterminowe 5693,6 5415,4 5847,5 278,2 5,1%
ggiiit(g/\;vggjyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu 44962 44621 51615 341 0.8%
Pochodne instrumenty finansowe 52,9 88,3 127,4 -35,4 -40,1%
Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego 281,3 322,9 105,2 -41,6 -12,9%
Swiadczenia pracownicze 151,4 129,9 115,9 215 16,6%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 711,8 4122 B3//A5 299,6 72,7%
Zobowigzania krotkoterminowe 5416,4 5545,8 6 726,3 -129,4 -2,3%
:i(rzztrjétg\;vggozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu 17152 2094.6 24272 -379.4 -18,1%
Pochodne instrumenty finansowe 21,3 91,0 140,4 -69,7 -76,6%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 396,1 21745 2812,3 221,6 10,2%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8,8 5,8 7,4 3,0 51,7%
Swiadczenia pracownicze 105,1 110,9 94,7 -5,8 -5,2%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 1169,9 1 069,0 12443 100,9 9,4%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z  aktywami 00 0.0 404 0.0 )

przeznaczonymi do sprzedazy

Wzrost stanu kapitalu wlasnego Grupy Kapitatowej LOTOS na koniec 2013 roku do poziomu 9.189,6 min PLN
(+123,2 mIn PLN vs. 2012) nastgpit gtéwnie na skutek:

e odniesionych na kapitat rezerwowy dodatnich roznic kursowych z wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych
skorygowanych o efekt podatkowy w kwocie 97,8 min PLN,

e wzrostu poziomu zyskéw zatrzymanych o 39,4 min PLN.

Udziat kapitatu wlasnego w sumie pasywow pozostat na tym samym poziomie 45,3% jak w 2012 roku.
Stan zobowigzan dlugoterminowych w okresie 2013 roku wzrost 0 278,2 min PLN przede wszystkim w zwigzku z utworzong
rezerwg na przyszite koszty likwidacji zakupionych aktywéw wydobywczych na Norweskim Szelfie Kontynentalnym oraz

rezerwg na przyszte koszty usuniecia platformy MOPU na ztozu YME.

Stan zobowigzan krotkoterminowych na 31 grudnia 2013 roku obnizyt sie 0 129,4 min PLN (vs. 31 grudnia 2012 roku)
gtéwnie na skutek:
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e spadku poziomu kredytow krotkoterminowych o 396,5 min PLN, gtéwnie w segmencie wydobywczym i Jednostce
Dominujacej,

e wzrostu o 221,6 min PLN stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, gtéwnie w Jednostce Dominujgcej, zwigzanych
z zakupami ropy.

Dtug finansowy Grupy Kapitatowej LOTOS na 31 grudnia 2013 roku osiggnat poziom 6.211,4 min PLN (-345,3 min PLN vs.
31 grudnia 2012 roku). Spadek ten nastagpit gldwnie na skutek nizszego kursu dolara (-0,09 PLN/USD vs. 31 grudnia 2012
roku) oraz sptat kredytow. Wskaznik relacji dtugu finansowego skorygowanego o wolng gotéwke do kapitatu wtasnego
wyniost 62,1% (-7,3 punkty procentowe vs. 31grudnia 2012 roku).

W okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej LOTOS nie wystepowaly istotne pozycje pozabilansowe w ujeciu

skonsolidowanym poza opisanymi w nocie nr 35 do Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej LOTOS za 2013 rok.

7 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (min PLN)

4kw 2013 3kw 2013 4kw 2012
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 340,6 205,7 395,7
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -489,2 -113,6 -348,6
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j -33,1 -60,7 -406,3
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto -186,5 11,3 -367,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 180,0 3,9 -121,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4,8 191,3 -240,6

Stan srodkow pienigznych na koniec 4kw 2013 roku w Grupie Kapitatowej LOTOS uwzgledniajgcy zadtuzenie w rachunkach
biezgcych wyniést 4,8 min PLN.

Dodatnie saldo przeptywdw Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej w 4kw. 2013 roku wynoszgce 340,6 min PLN
zwigzane jest gléwnie z dodatnim wplywem zmiany salda kapitatu pracujgcego.

Ujemne saldo przeplywdw $rodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej jest efektem przede wszystkim wydatkow
zwigzanych z zakupem rzeczowych aktywow trwatych i pozostatych aktywéw niematerialnych w segmencie wydobywczym.
Saldo przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w 4kw 2013 roku wynoszgce -33,1 min PLN uwzglednia
gtébwnie ujemne saldo wptywéw z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek, wydatkdow z tytutu ich splaty i zaptaconych

odsetek w wysokosci —246,2 min PLN oraz wptywow z tytutu emisji obligacji w kwocie 203,1 min PLN.
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